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En los primeros doce afios del siglo XXI la economia

1de2

mexicana muestra una situacién que podria definirse
como de estabilidad con estancamiento. La inflacion ha
bajado de una manera notable. Sin embargo, el
crecimiento del producto interno bruto (PIB) observa
una contraccién en relacion con el periodo 1989-2000.
Ademas de la caida de la inflacién, algunos de los
logros mas importantes de los Ultimos afios son los de
contar con un déficit de cuenta corriente mucho mas
bajo que en afos anteriores, haber incrementado
significativamente las reservas internacionales y haber
tenido un manejo fiscal que ha mantenido casi
constante la deuda publica como proporcién del PIB
(ver cuadro 1).

_Entre 2001 y 2010, el

crecimiento acumulado del PIB

per capita de todos los paises
conocidos como BRICS (Brasil, China,
India, Rusia y Sudafrica) fue muy
superior al de México.

Cuadro |. Principales indicadores de la economia mexicana

Indicadores (%) 1989-2000
Crecimiento anual promedio el PIB 32

Crecimiento acumulado del PIB per cépita 204

en ¢ perodo correspondiente

Crecimiento acumulado del salerio red 20.7

en ¢ perdodo correspondiente (manufacturas)

Inflacién promedio anual 195

Balance en cuenta corriente 3.1

como proporaidn del P8

Reservas intermaciondles 3.5(1996-2000)
como proporcidn del P8

Balance pdbiico como proporcidn del PIB 3.1 (1990-2000)
Deuda piblica neta 38.1(1998-2000)
como proporcidn del P8

Comentar

2001-2011 Fuentes: Elzboracidn propia con diferentes
20 fuentes: para el crecimiento anual promedio del PIB:
94 Banco de Informacion Econdmica del INEGI; para
- ¢l crecimiento del PIB per cépita, BE-INEGl y base
de datos del WorldEconomic Outiook o2 octubre
87 de 2012 del Fondo Moneterio Internadiondl (FMI);
para el crecimiento anual promedio del salario real,
46 BIE-INEG! y estadisicas del Banco de Ménxico; para
11 inflacién promedio anual, Banco de México; para
: bakance en cuenta comiente como proporcion del
P8, e bekence piblico como proporcidn del P8
86 y la deuda poblica neia en los mismos términos,
WorloEconomic Qutiook de octubre de 2012
25 del Fondo Monetario intemacional (FMY). Pera les
373 resenvas intermaciondes como proporcion del PIB,

Banco de México y WorldEconomic Outiook del FMIL.
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total fue mas de un punto superior al observado entre
2001 y 2011.A su vez, el crecimiento acumulado del PIB
per capita y de los salarios reales del sector
manufacturero fue mas del doble entre 1989 y 2000 que

2001 y 2010, el crecimiento acumulado del PIB per
cépita de todos los paises conocidos como BRICS
(Brasil, China, India, Rusia y Sudafrica) fue muy superior
al de México (ver cuadro 2 columna 2).

en los ultimos doce afios. El nivel de vida de la poblacion
ha aumentado, pero a un ritmo sumamente lento (ver
cuadro 1).

Actualidad ibero_

La voz del libro_el eco de la lectura » i
La comparacion con otros paises muestra claramente un

fuerte

Cuadro 2: Comparacion de México y los BRICS en los Gltimos afos

Lider Ibero_entrevista

Innovacién tecnologica_

Musica para camaleones_ i pds Crecimiento acumulado del PIB per  Razén de inversion Comportamiento de los Crecimiento de los
cépita 2001-2010 (%) aPB2010 (%) términos de intercambio SOCios comerciales
ltinerario de ocio_ 20002010 o RS s
: Brasil 22 22.5 Favorable Favorable
Meéxico en el siglo XXI_Dos sexenios después China 144 358 Sin informacién Neutro
: Incia 81 320 Favorable Favorable
..................................................................... Rusia 77 (i Favorable Favorable
Suddfrica 28 244 Favorable Favorable
Volimenes i Méko 66 213 Muy poco favorable Desfavorable
ante I'IbOI_I'e Sd Fuente: Elaboracién propia con informacién de PennWorldTable; BIE-INEGI; pdgina tradingeconomics.com
publicados :

: ¢ Cudles son las razones de este bajo crecimiento en
- i el caso de México? Entre otros muchos, hay tres
’ factores relevantes que determinan el crecimiento: la
LIBRERI ‘\ : magnitud de la razén de inversion a PIB1, los términos
N : de intercambio y el crecimiento econémico de los

en linea i socios comerciales.

México tiene una razéon de inversion a PIB
relativamente baja. Sin embargo, la misma razén para
Rusia es menor y las de Brasil y Sudafrica son
similares a la de nuestro pais. Dentro de los BRICS,
China e India tienen cocientes de inversién a PIB
bastante mas elevados. En todos los casos es posible
establecer una relacion positiva entre el crecimiento y
la razén de inversion a PIB, lo cual se debe a que la
inversion neta es el incremento en el capital fisico de
una nacién, una de las fuentes de crecimiento
economico mas importantes (ver cuadro 2 columna 3).

En economias muy abiertas al exterior, como es el
caso de los BRICS y de Meéxico, los términos de
intercambio tienen un papel determinante en el
crecimiento econémico2. Esta variable se define como
el cociente del precio de los bienes que un pais exporta
y el precio de los bienes que importa. Cuando la
variable en cuestiéon aumenta, es posible intercambiar
el mismo numero de bienes exportables por un mayor
nimero de bienes importables. Como los paises
emergentes normalmente son importadores de capital,
un incremento de los términos de

1de2 16/05/2022 11:09 a. m.
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_México vende productos a paises actualmente estancados, como
Estados Unidos y Espaiia, y le compra el 16% de sus importaciones al pais

que mas crece en el mundo: China.

intercambio les permite incrementar la inversion y el
crecimiento. Desde principios de los afios ochenta, los
términos de intercambio de México se han deteriorado
severamente (cerca de 40% entre 1980 y 2011). En los
ultimos doce afos han recuperado un poco de la gran
pérdida que tuvieron debido al incremento en los precios
del petréleo3. Sin embargo, siguen muy por debajo de
su nivel antes de la crisis de la deuda de 1982. En
cambio, varios de los BRICS han observado un
incremento notable de sus términos de intercambio. Este
es el caso de Brasil, en donde esta variable ha
aumentado mas de 50% desde 1980 y en los ultimos
doce afios cerca de 30% (ver cuadro 2 columna 4).

Un fenémeno similar ha sucedido en India, Rusia y
Sudafrica. Los precios de los bienes basicos
(commodities) han aumentado de manera considerable
en los Ultimos afios. Brasil, Rusia y Sudafrica son
grandes exportadores de bienes basicos. Los términos
de intercambio de India han aumentado fuertemente a
partir de 2007. Tal vez el factor mas importante para
explicar los diferenciales de crecimiento entre México y
los BRICS es el del crecimiento de los socios
comerciales de todos estos paises4. México destina
alrededor del 80% de sus exportaciones a Estados
Unidos, pais en el cual la tasa de crecimiento promedio
del PIB pas6 3.5% entre 1996 y 2000 a 1.7% en los
ultimos doce afos. México vende productos a paises
actualmente estancados, como Estados Unidos vy
Espafa, y le compra el 16% de sus importaciones al
pais que mas crece en el mundo: China. Una situacion
muy diferente ocurre en los BRICS. Brasil y

China intercambian bienes basicos vendidos por Brasil
por manufacturas provenientes de China. Sudafrica
exporta también una gran cantidad de bienes basicos a
paises con gran crecimiento, como China e India. Rusia
se ha convertido en el mayor productor de petréleo del
mundo y ademas es un gran exportador de productos
basicos.

La situacién de bajo crecimiento en México debe ser
atendida por el gobierno entrante. Si bien es cierto que
poco o nada podemos hacer para elevar los términos de
intercambio, o para modificar la situacion de Estados
Unidos, la estrategia de libre comercio unilateral que ha
seguido México por décadas debe cuestionarse. En
2011 importamos de China 52,000 millones de délares
(MD) en productos y le exportamos a este pais solo
5,900 MD. ¢;Son todos estos productos adquiridos del
gigante asiatico necesarios para el desarrollo econdmico
de México?

En el pasado los tigres asiaticos (Corea, Hong Kong,
Singapur y Taiwan) y posteriormente China, Filipinas,
Malasia y Tailandia se han abierto al comercio de
manera selectiva y han tenido éxito. Brasil ha llevado a
cabo una politica similar. Las tasas de crecimiento de
todos estos paises son muy superiores a las de México.
Una politica comercial bien disefiada podria elevar el
crecimiento de largo plazo de la economia mexicana.

| Comentar |
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crecimiento. Ver Barro y Sala i Martin (1995) capitulo | y Romer
(2000) capitulo | para profundizar en este argumento.

2 Desde muchos afos atrds Prebisch (1950) manejaba este
argumento. Ver Blattman et al. (2003) para una hipotesis
semejante en los Ultimos afios.

3 No obstante, el deterioro acumulado desde 1980 a 2012 es de
casi 40%. Lo ocurrido en los afios ochenta se debi6 a la caida de
los precios del petréleo, pero el aumento de los precios del
mismo producto en la primera década de este siglo apenas
revirtié la tendencia porque en términos relativos México ahora
exporta mucho menos petréleo y mas manufacturas.

4 La hipétesis de que el crecimiento econdmico de un pais esta
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